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PERFORMANCE AND OUTLOOK

La bolsa chilena registré un desempefio positivo durante el cuarto trimestre del 2025. El IPSA tuvo una
rentabilidad de 16,8%? y de 56,2%? en los Gltimos doce meses. En este periodo, destacaron la eleccién
presidencial, donde el candidato pro mercado resultd electo; mejoraron las perspectivas en la industria del
litio que impulsé a SQM; el Banco Central destacd un escenario macroecondmico mas favorable que el
previsto anteriormente, estimando un crecimiento del PIB de 2,4% para el 2025 y revisando al alza la
estimacion para 2026 a un rango entre 2,0% y 3,0%. Adicionalmente, hemos observado mejores perspectivas
en inversién acompafiadas de un alza del precio del cobre debido a presiones en balance de oferta y
demanda, lo que también derivd en un fortalecimiento del peso chileno hacia el cierre de afo.

Por el lado corporativo, el trimestre comenzé con el anuncio de Entel y América Movil presentando una oferta
vinculante en conjunto por ciertos activos de Telefénica Chile, lo que generd alta volatilidad en la industria;
hacia fin de afio finalizaron su alianza, lo que sumando a nuevos interesados mantiene en incertidumbre el
cierre del deal y la configuracion de la industria. En noviembre Mallplaza ingresé al indice MSCI Global
Standard ampliando su visibilidad a inversionistas globales. Ademas, Fitch Ratings subid la clasificacién de
Falabella a BBB- con perspectivas estables, asi, la compafiia recuperd su grado de inversién después de dos
afios tras haber demostrado importante reduccién en su deuda, mejora en costos y solidos resultados en el
banco. Se concretd la alianza estratégica entre SQM y Codelco para operar de manera conjunta el Salar de
Atacama hasta 2060, mejorando la visibilidad de largo plazo del negocio del litio en un contexto de
estabilizacidon y recuperacion incipiente de precios. Latam Airlines volvié a revisar al alza su guidance para
2025 y anticipd un 2026 con crecimiento de operaciones de entre 8% y 10% y un margen operativo entre 15%
y 16%, acomparfiado de una generacion de caja cercana a USS 1.700 millones. Por Ultimo, en Utilities, tuvimos
la adjudicacién de dos licitaciones extraordinarias ganadas por Enelchile y, por otro lado, si bien en términos
de generacién, hemos visto una fuerte caida en la generacién hidroeléctrica, los costos marginales se han
mantenido bajos por el aporte de renovables y bajos costos de gas y carbon.

En el caso del Fondo Mutuo Compass Acciones Chilenas, el retorno del cuarto trimestre fue de 19,2%",
mientras que en los Ultimos doce meses acumula una rentabilidad de 61,1%".

Mirando hacia adelante, luego del rally observado durante el 2025, las valorizaciones de la bolsa se ven mas
en linea a su historia, sin embargo, las perspectivas siguen favorables en varios aspectos, el dividend yield se
mantiene sobre su promedio, el cambio de gobierno muestra un contexto politico percibido como menos
riesgoso, positivas perspectivas para el precio del cobre vy litio, lo que sumado a un contexto positivo para la
inversién podria corregir al alza las ganancias esperadas de las empresas. Con todo, mantenemos una vision
positiva para el mercado accionario local para 2026, recalcando que la selectividad serd mas importante que
el 2025.

Para mayor informaciéon de los retornos del fondo, por favor revisar su factsheet en el siguiente enlace:
Fondo Mutuo Compass Acciones Chilenas | Vinci Compass

Fondo Mutuo Compass Acciones Chilenas 1


https://cgcompass.com/es/chile/fondos-asset-management/capitalizacion/capitalizacion-chilena/fondo-mutuo-compass-acciones-chilenas/
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Nicolas Donoso
Head de Equities Chile, PM All Cap Chile, Co PM Small Cap Chile y Co PM Portfolios

Latinoamericanos

. e Incorporacion a la firma 2013
| e Incorporacion a la industria 2013

“

Nicolds es Head de Renta Variable en la oficina de Chile, Portfolio Manager del fondo mutuo Compass Acciones
Chilenas como también del Fondo Small Cap Chile y desde agosto 2024 asumid el rol de Co PM de los Portfolios
Latinoamericanos. Anteriormente fue Analista Senior y Co-Portfolio manager de las estrategias de Renta Variable
mexicanas. Previamente, entre el 2016 y 2020 fue Co-Portfolio Manager del fondo de acciones chilenas. En sus inicios
en la firma, fue analista de inversiones de acciones chilenas, cubriendo los sectores de utilities, Tl, consumo, bebidas,
eléctrico, salmones y construccidn.

Nicolas es Ingeniero Comercial de la Universidad de Los Andes.

(1) Fuente: Vinci Compass, datos al 31 de diciembre 2025, Fondo Mutuo Compass Acciones Chilenas serie H
() Fuente: Bolsa de Santiago, datos al 31 de diciembre 2025
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IMPORTANTE

e La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por los fondos, no garantiza que ellas se repitan en el futuro. Los valores
de las cuotas de los fondos son variables. Inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversién en fondos, las que se
encuentran contenidas en su respectivo reglamento interno. El riesgo y retorno de los instrumentos componentes de la
cartera de los fondos presentados, no necesariamente corresponde al riesgo y retorno de los instrumentos representados
por los indices de referencia.

e |GPA o IPSA son indices de referencia presentados sélo para efectos comparativos, toda vez que el objetivo de este fondo
no es ganar o replicar a dichos indices.

e Lainformaciéon contenida en este documento no corresponde a objetivos de inversion especificos, situacion financiera o
necesidades particulares de ningun receptor del mismo.

e Lasopiniones contenidas en esta presentacion no deben considerarse como una oferta o una solicitud de compra o de venta,
de suscripcion o rescate, de aporte o retiro de ningun tipo de valores, sino que se publican con un propdsito meramente
informativo para nuestros clientes.

e El contenido de este documento estd destinado al uso exclusivo del emisor y/o persona o entidad a quien va dirigida.

e Antes de realizar cualquier transaccion de valores, los inversionistas deberan informarse sobre las condiciones de la
operacidn, asi como de los derechos, riesgos y responsabilidades implicitos en ella, por lo cual Vinci Compass y/o personas
relacionadas (“Vinci_Compass”) no asume responsabilidad alguna, ya sea directa o indirecta, derivada del uso de la
informacidn y/u opiniones contenidas en esta presentacion.

e lassociedades de Vinci Compass no ofrecen garantias, ni asumen responsabilidades sobre la informaciéon o por las decisiones
de inversién adoptadas por terceros.

e  Cualquier uso, almacenamiento, divulgacién, distribucion o copia de la informacién contenida en este documento, esta
estrictamente prohibido y sancionado por la ley.
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