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Ameérica Latina hacia la energia limpia

Durante los ultimos afios destacan avances en la transicion de Latinoamérica hacia energias renovables, parte
de lo cual responde a un mayor compromiso por parte de los gobiernos a combatir el cambio climdtico. De este
modo estdn sentadas las bases para el desarrollo sustentable de la regién a nivel energético.

La sociedad mundial ha tomado conciencia respecto a temas medioambientales producto de crisis climatica que se
vive, llevando a acciones de politica publica al respecto. El calentamiento global es consecuencia de la acumulacién de
gases invernadero en la atmésfera, y el principal causante es el C02. Dichos gases provienen de actividades industriales,
deforestacién, y uso masivo de combustibles, entre otros. Distintos gobiernos intentan lograr acuerdos, como los de la
COP 26, donde 190 lideres mundiales se comprometieron a cumplir metas mds estrictas respecto al Acuerdo de Paris.

Las medidas sanitarias y paralizacién de actividades de

Emisiones de di6xido de carbono en 2020 la economia en 2020 por la pandemia provocaron una
u China reduccidn temporal de estas emisiones en 5.4% anual.

No obstante, se rompio el récord de concentracién de
CO2 en la atmoésfera con 413 ppm en el mismo
= EE.UU periodo. Si bien la problematica del cambio climatico
Europa es una crisis a nivel mundial, sus causas y
consecuencias divergen entre los paises. Durante 2020
las emisiones de didxido de carbono fueron lideradas
por China, que emitié 30.7% del total, mientras que

Asia-Pacifico (ex-China)

= Medio oriente

= Comunidad de estados
independientes

= Otros Sudamérica y Centroamérica solamente aportaron el
= Sudamérica y 3.6% de las emisiones mundiales.

Cen:crpamérica
IQ?S[JIC)B del Norte (ex- América Latina es la regidon que menos emisiones

aporta al mundo, pero es de las mas afectada por las
consecuencias del cambio climético de acuerdo con el
Reporte del Estado del Clima en América Latina y El
Caribe 2020 de laOrganizacion Meteoroldgica
Mundial. Lo anterior debido a su situacion geografica,

Fuente: BP

Superficie deforestada en la amazonia brasileiia

km?/afio socioecondmica y la alta sensibilidad al clima de sus
12,000 - activos naturales, tales como los bosques y la
biodiversidad. Se estima que hacia 2050, el costo
10,000 ~ econdmico del cambio climatico para la regién
8,000 - representard entre el 1.5% y el 5% del PIB regional
actual, por la suma de las pérdidas agricolas y de

6,000 - generacion hidroeléctrica.
4,000 - En cuanto a activos bioldgicos, en la regién destaca la
selva amazonica, el bosque tropical mas extenso del
2,000 + mundo y conocido como “el pulmoén de América”. La
0 selva contribuye al ciclo de carbono al acumular

alrededor de 90,000 a 140,000 toneladas métricas de
éste para realizar fotosintesis, permitiendo asi el
Fuente: INPE (Instituto nacional de pesquisas espacias) crecimiento 'y regeneracién de los arboles y
disminuyendo la cantidad de CO2 en la atmosfera.
Asimismo, estabiliza el clima mundial dado que su
bosque tropical regula las lluvias y mantiene el ciclo del
agua.
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Sin embargo, el Amazonas ha sufrido deforestacién, debido Emisiones de gas invernadero en el mundo
a incendios, tala ilegal, ganaderia, cultivos agricolas, etc., en 2016

provocando que se liberen enormes cantidades de CO2 ala
atmosfera, y agravando el calentamiento global. Ademas,
se reseca el clima dado que la deforestacion reduce la
cantidad del agua que se evapora, formandose menos
nubes y disminuyendo las precipitaciones. Segun el
Proyecto de Monitoreo del Amazonas Andino (MAAP), la
pérdida de bosque superd los 22,500 km? durante 2020 en
los nueve paises que abarca el Amazonas, con dos tercios
de la pérdida solo en Brasil -pais donde se concentra la
mayor parte de la selva-.

= Energia

Agricultura, forestal y
uso de tierra

= Industria

Residuos (aguas y
vertederos)

La deforestacién del Amazonas ha aumentado en los

ultimos afios porque el gobierno recorté los fondos para los Fuente: Our world in data

programas de monitoreo y proteccion ambiental e impulsé

la apertura de tierras indigenas a la agricultura y mineria.

No obstante, luego de la COP26, el presidente Bolsonaro se Porcentaje de electricidad en base a energias
comprometié a poner fin a la deforestacién ilegal en el renovables

Amazonas para 2030, agregando que para ello necesitara 2019

fondos y recursos adicionales. 70% 1
0% | 581%
A nivel mundial, el sector de energia -utilizada en industria,
transporte, construccién, produccion con combustibles
fosiles, agricultura y pesca- es aquel que mas aporta en 40% -
emisiones de gas invernadero, siendo un 73.2% de las 30% |

emisiones globales en 2016. Dado esto, se estd migrando 23.7% 20.2%
desde un sistema energético basado en combustibles 20%
fésiles a uno de bajas o sin emisiones de carbono, basado 10% - 3.8%

en .fuente’s. renovables clie gnergla. .{C(.)[no se F)osmlona o ' ' =
Latinoamérica en este dmbito? La regién no tiene una LatAm Asia Africa Medio oriente
politica comun para enfrentar la problematica del cambio
climatico, por lo que depende de las decisiones de cada
gobierno. Sin embargo, luego de la COP 26 la mayoria de los
gobiernos se comprometieron a migrar hacia la carbono

neutralidad al afio 2050. Capacidad de generacién eléctrica con energias

renovables en LatAm
Durante los ultimos afos la industria energética en América MW

. o . ——Argenti Colombi hile ==——México ===Peri
Latina ha logrado un crecimiento robusto en esta area. 16000 M olombia chile exico erd
Segun Climatewatch, América Latina produjo un 58% de su

. A ’ 14,000 - P
generacion electricidad en base a energias renovables en

L 12004

2019, superando a otras zonas del mundo. En la regién, —
quien posee la mayor capacidad de produccién eléctrica en 10,000
base a energias renovables es Brasil, que incrementd su 8,000 -
capacidad en 61% desde 2011, llegando a 150,047 MW en 6,000
2020 (el tercero mayor del mundo) y seguido de lejos por el 4,000 -
resto de la region. Destaca asimismo que en el mismo 2.000 4
periodo Chile aumenté su capacidad de generacién 0
eléctrica en base a energias renovables en 91%, alcanzando 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
12,794 MW, y Peru en 87% llegando a 6,630 MW.

50% -

Fuente: Climatewatch

Fuente: IRENA (International Renewable Energy Agency)
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Inversion en energias renovables en .. s . .
. L. . Dado las condiciones climdticas y diversidad de recursos
Latinoamérica y el Caribe

en usd millones naturales, Latinoamérica es una regién con potencial para
20,000 - desarrollar diferentes proyectos de energias renovables a

18,000 - bajos costos -especialmente fotovoltaicay eélica-. Lo anterior
16,000 - ha provocado un aumento de la inversién en este sector en
14,000 - los ultimos afios, permitiendo un crecimiento en las fuentes
12,000 - renovables dentro de la regién. De acuerdo con la Agencia
10,000 - Internacional de Energias Renovables (Irena), se invertirdn en
8,000 1 América Latina aproximadamente USD 45,000 millones
6,000 1 anualmente a 2050, un aumento de mas del 10% sobre los
:’232 planes y politicas actuales. Sin embargo, las presiones

’ 0 . . . . . . inflacionarias globales provocan un aumento en el costo de

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 las energias limpias dada su dependencia de materiales,
_ como el silicio y el cobre, y restricciones en las fabricas de
Fuente: IRENA (International Renewable Energy Agency) L,
produccion -en el caso de paneles solares-.

Nueva Capacidad de energia edlica en 2020 . . L
El Consejo Mundial de Energia Edlica (GWEC) en su reporte

global de 2021 menciond que las instalaciones de energia
edlica crecieron un 53% en 2020 respecto a 2019,
permaneciendo Latinoamérica como el cuarto mercado a
nivel global en este tipo de energia, y estimando que de 2021
a 2025 incorporara 22.3GW de capacidad edlica debido a
= Europa proyectos en Brasil, Chile, México, Argentina y Colombia.

LatAm También se destaca que, en 2020 dentro de los 5 principales
paises con capacidad de energia edlica del mundo, Brasil se
encuentra en tercer lugar detras de China y EE.UU. Por su
parte, el reporte Climatescope 2020 de Bloomberg destaco a
Chile como el mejor pais para invertir en energias limpias,
seguido por Brasil en tercer lugar.

5%

= Asia-Pacifico

Norteamérica

= Africa y Medio Oriente

Fuente: GWEC (Global Wind Energy Council)

Sin embargo, aun queda como desafio para la regidn el almacenamiento de energias limpias y el desarrollo de
soluciones que faciliten su gestidn y aprovechamiento al maximo. Seguin el Banco Interamericano de Desarrollo (BID),
las politicas y oportunidades de almacenamiento todavia son incipientes, por lo que es necesario promover su
desarrollo y realizar un sistema energético gestionable.

A nivel de paises, en politicas publicas sobresale Colombia con los compromisos mas ambiciosos de la regién, dado
que planea reducir el 51% de sus emisiones de efecto invernadero para 2030 y obtener 0% de deforestacion, llegando
a la carbono neutralidad al 2050. Por su parte Chile, diseiid un plan para invertir USD 1,300 millones con el fin de
lograr la carbono neutralidad en 2050. Ademas, se cred una plataforma entre 19 paises para impulsar proyectos de
hidrogeno verde en América Latina y el Caribe, destacando que Chile y Colombia poseen una politica nacional acerca
del hidrégeno verde y existen proyectos de éste en Argentina, Chile, México, Pert y Colombia. No obstante, en México
se discute una reforma constitucional al sector energético que relega el desarrollo de las energias edlica y solar.

A largo plazo se reducira la demanda de petrdleo y derivados producto de la transicion energética mundial, afectando
asi a las grandes empresas energéticas de América Latina, tales como Pemex, Petrobras, Ecopetrol, etc. Ante esto,
Ecopetrol dentro de su plan de inversién en 2022 por USD 4,800 millones, incluyen USD 50 millones para proyectos
de energias renovables para avanzar hacia la meta de reducir el 25% de las emisiones de CO2 equivalente generadas
en las operaciones a 2030. Por su parte, Petrobras se unié a la iniciativa climatica de productores de petrdleo y gas
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Japoén
= Dinamarca

= LatAm

sus emisiones de carbono de sus operaciones y reduccién entre
30%-50% de sus emisiones de metano para 2025 y eliminar la
quema regular de gas para 2030. Ademas, en su plan estratégico
= EE.UU.
relacionadas con operaciones de descarbonizacion. Otros
= China
A nivel de representacion en indices de acciones globales, si bien
Latinoamérica corresponde solo a un 0.8% del MSCI ACWI, en
términos del indice de eficiencia energética (MSCI ACWI IMI
Efficient Energy) se destaca que las acciones de la region equivalen
sus emisiones de C02 poseen un plan para reducirlas alineados
con las metas de la normativa nacional. En 2020, un 93.5% de las compaiiias del indice accionario MSCI Latam reporté
sus emisiones, liderado por empresas Large cap (68%), mientras que Small cap solo reportd 1%. De las compaiiias

(OGCl), y declara dentro de sus objetivos el crecimiento cero de Composicién del MSCI ACWI IMI Efficient Energy
2022-2026 tiene asignado invertir USD 1,800 millones

(equivalentes a un 2.6% del plan de inversiones) en iniciativas

a un 2.3%, correspondiente solo a compaiiias brasilefias. Por su 28.7%

parte, a nivel corporativo, en general las compaiiias que reportan

gue declaran sus emisiones, son de diferentes sectores, donde sobresalen que pertenecen a bancos, consumo basico,
materiales y servicios basicos.

Empresas que reportan emisiones de C02 Sectores que reportan emisiones de C02
2020|Empresas de MCSI Emergin Markets LatAm 2020|Empresas de MCSI Emerging Markets LatAm
1%

= Bancos
Consumo Bésico
= Materiales

= Large cap Servicios Basicos

Mid cap = Otros

= Small ca = Pétroleo y gas
P = Retail discrecional

= Servicios industriales
= Servicios financieros

Salud

Fuente: MSCI Fuente: MSCI

La informacion contenida en este documento no implica algun tipo de asesoria o consejos de inversidn, ni corresponde a objetivos de inversion especificos, situacion financiera o necesidades
particulares de ninglin receptor del mismo, por lo tanto, no deben considerarse como una oferta o una solicitud de compra o de venta, de suscripcion o rescate, de aporte o retiro de ningun tipo de
valores, sino que se publican con un propdsito meramente informativo para nuestros clientes. Las proyecciones y estimaciones que se presentan han sido elaboradas por nuestro equipo de trabajo,
apoyado en las mejores herramientas disponibles, no obstante, esto no garantiza que ellas se cumplan. Antes de realizar cualquier transaccion de valores, los inversionistas deberan informarse sobre
las condiciones de la operacion, asi como de los derechos, riesgos y responsabilidades implicitos en ella, por lo cual las sociedades de Compass Group y/o personas relacionadas (“Compass Group”),
no asumen responsabilidad alguna, ya sea directa o indirecta, derivada del uso de las opiniones contenidas en este documento. Cualquier opinidn expresada en este material, esta sujeta a cambios sin
previo aviso de Compass Group, quienes no asumen la obligacién de actualizar la informacidn contenida en él. Compass Group, sus personas relacionadas, ejecutivos u otros empleados, podran hacer
comentarios de mercado, orales o escritos, o transacciones que reflejen una opinidn distinta a aquéllas expresadas en el presente documento. Cualquier uso, almacenamiento, divulgacion, distribucion
o copia de la informacion contenida en este documento, estd estrictamente prohibido y sancionado por la ley.
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