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Inovagdo e Megatendéncias na América Latina: Sinais Positivos

Um maior dinamismo no setor de inovagdo na América Latina Investimento de "eL":t‘:;z capital na América

nos ultimos tempos pode significar uma mudanga na posi¢éo MilhGes USD

eternamente atrasada da regido nessa drea em nivel global. i:::g 1
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Vivemos uma quarta revolugdo industrial, impulsionada pela

revolugdo digital, pelas mudangas sociais e pelo fator meio ambiente.  , .o, |
Esté mudando a forma como o mundo funciona: como vivemos, 10.000 -
trabalhamos e nos relacionamos. Os indices MSCI dividem as 8000 -
megatendéncias em 4 categorias: Environment & Resources (meio 90 1
ambiente), Transformative technologies (tecnologia disruptiva),  *°°
Health & Healthcare (saude e cuidados), e Society & Lifestyle
(sociedade e estilo de vida), a partir do qual vdrios temas nascem. 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Em que posi¢do esta a América Latina nessa area? Nos
ultimos anos, a regido tem surpreendido com o
aumento de empresas com a categoria de unicérnios?,
com 47 empresas qualificadas. Mas ainda ha um longo
caminho a percorrer, ja que as ag¢bes da regido sao
apenas 0,2% do indice de inovagdo. (MSCI ACWI IMI

23,0% .
Innovation).

Ao nivel dos indices tematicos, a ponderagdo do
LatAm é divergente: 0,9% em mobilidade (MSCI future
mobility), 0.6% em cidades inteligentes (smart cities),
0.3% na revolucdo alimentar (food revolution) e 0.2%

m EUA = Qutros mJapdo = China m Reino Unido = Franca ® LatAm na geragao millennials.

Fonte:Msd! A nivel nacional, destaca-se o Brasil, que participa do
. . . maior nimero de temas e também tem a maior
Investimento em ';P?Bda America Latina ponderagdo entre os paises latino-americanos.
——QECD Brasil = Argentina =——México = Chile Colémbia

Qual é a baixa presenca da regido e quais sdo as
2,5 4 perspectivas? Basicamente nos baixos niveis de

’__*/“"—’_/ investimento em pesquisa e desenvolvimento e
produtividade estagnada. O relatério do Global
Innovation Index 2020 (OMPI, braco da ONU)
argumenta que a América Latina estd atrasada em
1] politicas para promover a colaboracdo com
universidades e empresas estrangeiras, e que as leis
0,5 é ; :_-:;-... de propriedade intelectual sdo deficientes. Além

disso, sdo mencionados o baixo desenvolvimento do
0 +————F—F—F————T—T—T—T——T—T———— capital humano (educagdo) e a baixa quantidade na

1,5 -

ggg33ggoggadaadassagy N A
cS88888ccSe88g8E8c825888¢8 ¢ publica¢do de documentos académicos.

Fonte:OCDE data.

10s Unicdrnios sdo empresas que alcangam uma valorizagdo de pelo menos US$ 1 bilhdo sem estarem listadas em uma bolsa de valores.
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No entanto, hd aspectos a destacar no recente progresso da o L .
América Latina em relagdo a criagdo de empresas em diversos Publicagbes depi:iﬁgge:m::?msetecmws
temas, sendo o desenvolvimento liderado pelo Brasil e seguido pela ——Brasil ——México ——Argentina —— Chile ——=Calémbia ——Peru
Argentina e México. Isso pode ser explicado porque o Brasil é a 60000 7
maior economia da regido, o que lhe permite economias de escala 50.000
na gerac¢dao de novos produtos, tanto para consumidores diretos

quanto para o consumo B2B. Além disso, a regido tem
experimentado um aumento nos investimentos em venture capital, 30.000
o que favorece o financiamento de empreendimentos e seu

crescimento.
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Entre os proeminentes unicérnios latino-americanos estdo:
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> Mercado libre é uma empresa argentina que se tornou o
primeiro unicérnio da América Latina em 2007 e agora esta
listada na Nasdaq por um valor préximo a USD 35 bilhGes.
A empresa revolucionou o comércio digital na LatAm,
entregando diversas categorias de produtos e inovando
com novos métodos de pagamento.

Fonte: Banco Mundial.

Unicornios na América Latina

= Brasil

Argentina

> VTEX é uma plataforma brasileira de e-commerce que
alcangou uma avaliagdo de USS 1.700 bilhdes em 2020 e

u México

Chile
permite o comércio direto com clientes, B2B, marketplace
. Colémbi
e omnichanel. No entanto, atualmente tem uma " tolombia
= Uruguai

capitalizacdo de mercado préxima a USD 918 milhdes.

Fintech:

> Nubank de origem brasileira, € o maior banco digital do
mundo fora da Asia e a maior fintech da América Latina. Fonte: LAVCA,
Em apenas seis anos, tornou-se o sexto maior banco do
Brasil, depois de se tornar um unicérnio em 2018. Em
dezembro de 2021, estreou na Bolsa de Valores de Nova
York, apds a qual atingiu um valor de mercado de USS 41,5
bilhdes. No entanto, atualmente tem uma avaliagdo
préoxima de USD 18 bilhGes.

Tematica de unicornios em LatAm

= Fintech
Digital economy

>~ Uala, o aplicativo mdvel argentino de gestdo financeira ¥ Food Revolution
vinculado a um cartdo pré-pago Mastercard que permite
que os usuarios facam transagdes financeiras, como
transferir dinheiro, fazer pagamentos, entre outros. Além

disso, tem uma avaliacdo de USD 2.450 bilhdes em 2021.

Disruptive
Technology
= Millenials

u Future mobility

= Cibersecurity

> Bitso é a maior plataforma digital da América Latina para

compra, venda e uso de criptomoedas, com alcance na 23,4%
Argentina, Brasil e México. Tornou-se um unicérnio em
maio de 2021, depois de atingir uma avalia¢do de USD 2,2 Fonte: Sling Hub.

milhdes. Além disso, anunciou o langamento de seu novo
aplicativo "Bitso Alpha" para trading de ativos cripto no
sistema operacional Android.
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Food revolution (revolugdo alimentar):

>  Creditas é uma start-up de servigos financeiros considerada a principal plataforma de linha de crédito garantida
no Brasil, com avaliacdo de USD 4,8 bilhdes e opera com quatro produtos principais: empréstimos garantidos
por imodveis, empréstimos garantidos por veiculos, empréstimos consignados privados e financiamento de
veiculos.

> Rappi, a empresa de delivery tornou-se o primeiro unicérnio na Coldmbia em 2018, atualmente opera em 9
paises da América Latina e tem um valor de mercado de USD 5.250 bilhGes. O aplicativo planeja impulsionar
seu crescimento na regido, expandindo sua oferta de servigos através da RappiMall, RappiCash, RappiAntojo,
RappiFavor, RappiMobility e RappiEntertainment.

~ Ifood é um aplicativo de entrega brasileiro. E a maior plataforma de entrega de alimentos da América Latina,
operando na Argentina, Brasil, Colombia e México. A empresa se tornou um unicérnio com uma avaliagdo de
USD 3,5 bilhdes, e atualmente ha estimativas que indicam que ela poderia atingir um valor de mais de USD 9
bilhdes

> Cornershop foi o primeiro unicérnio no Chile em 2020, a empresa opera por meio de um aplicativo que
intermedia o delivery de produtos de supermercados e lojas, e atualmente opera no Chile, Colombia, México,
Peru, Canad3, Brasil, Estados Unidos e Costa Rica; atingindo uma avaliagdo de USD 3 bilhdes.

> NOTCO, Unicdrnio chileno desde julho de 2021, apds ser avaliado em USD 1.500 milhGes. A empresa se dedica
a criacdo de alimentos alternativos a base de plantas, ja com 5 opg¢Ses de produtos (Not Burger, Notmeet,
Notmilk, Not-icecream e Notmayo) que sdo vendidos no Chile, Brasil, Argentina, Colombia, México, Estados
Unidos e Canada.

Tecnologia disruptiva:

> Globant é de origem argentina especializada em desenvolvimento de software e no projeto de
transformacgdes digitais para empresas, por meio de um grupo de produtos que combinam inteligéncia
artificial, tecnologias emergentes e transformagdo cognitiva. Em 2014 entrou na Bolsa de Valores de Nova
York, e atualmente tem uma capitalizagdo de USD 7 bilhGes, operando em 16 paises.

> KIO Networks é uma empresa mexicana que possui 40 data centers para oferecer servigos personalizados de
tecnologia da informagado, através da implementag¢ao de modelos de negdcios digitais e do aprimoramento
da infraestrutura tecnoldgica. Atualmente opera no México, Espanha, Panamd, Guatemala e Republica
Dominicana.

> Mural é uma plataforma argentina de quadros virtuais e post-it que cria um espaco de trabalho de
colaboragdo visual. A pandemia deu-lhes um grande impulso no mercado, permitindo-lhes abrir escritérios

nos EUA também. Atualmente, atinge uma avaliacdo de USD 2 bilhGes em 2021.

> Ascenty, de origem brasileira é a maior empresa de infraestrutura de data centers da América Latina,
oferecendo conexdo com os principais Cloud Providers (plataforma em nuvem) do mundo.
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Geragdo Millenials:

>  Wildlife Studios é um desenvolvedor de videogames de origem brasileira, tornou-se um unicérnio no final
de 2019 e atualmente tem uma avaliagdo de USD 3 bilh&es. Além disso, possui um portfélio de cerca de 60
videogames e escritérios na Argentina, Brasil, EUA e Irlanda.

> G@Gympass é uma plataforma esportiva brasileira que alcangou o titulo de unicérnio em 2019 e oferece aos
colaboradores de empresas que tém acesso ao seu servigo uma rede de mais de 50 mil academias em todo
o0 mundo.

Ciberseguranga:

~ A Unica é uma empresa que desenvolve solucdes de protecdo de identidade digital, atingiu a categoria de
unicérnio no ano passado e atualmente tem uma avaliacdo de USD 2,6 bilhdes. E a primeira empresa
brasileira a oferecer solugdes em biometria facial e admissao digital. Atualmente atua apenas no Brasil, com
3 escritdrios localizados em S3o Paulo, Londrina e Porto Alegre.

Finalmente, embora ainda ndo esteja listada como um unicérnio, a empresa chilena Fintech Fintual fechou em
novembro de 2021 uma rodada de captacgdo de capital para USD 39 milhGes, liderada pela Sequoia Capital, um fundo
lider de venture capital com quase 50 anos de experiéncia que ja investiu em outros unicornios regionais, como
Despegar, Rappi e Nubank. A fintech chilena administra cerca de USD 700 milhdes entre seus 4 fundos de
investimentos, com mais de 72.000 clientes no Chile e no México, o que rapidamente a tornou uma das principais
plataformas de investimento da América Latina.

As opinides contidas neste relatério ndo devem ser consideradas como uma oferta ou um pedido de compra ou venda, para subscrever ou resgatar, para contribuir ou retirar qualquer tipo de titulos,
mas sdo publicados para fins informativos apenas para nossos clientes. As projegdes e estimativas apresentadas foram elaboradas pela nossa equipe de trabalho, apoiada pelas melhores ferramentas
disponiveis, porém, isso ndo garante que elas serdo atendidas. As informag&es contidas neste relatério ndo correspondem a objetivos especificos de investimento, situagdo financeira ou necessidades
particulares de qualquer destinatario do relatdrio. Antes de fazer qualquer transagdo de titulos, os investidores devem informar-se sobre as condigdes da operagdo, bem como os direitos, riscos e
responsabilidades implicitos nela, para os quais as empresas de Compass Group e/ou pessoas relacionadas (“Compass Group”), ndo se responsabiliza por qualquer responsabilidade direta ou indireta,
decorrentes do uso das opinies contidas neste relatério. Qualquer opinido expressa neste material esta sujeita a alterages sem aviso prévio do Grupo Compass, que ndo assume nenhuma obrigagdo
de atualizar as informagdes nele contidas. O Compass Group, suas pessoas relacionadas, oficiais ou outros funcionarios, podem fazer comentdrios de mercado, orais ou escritos ou transagdes que
reflitam uma opinido diferente daquelas expressas neste relatério. Qualquer uso, armazenamento, divulgagdo, distribuigdo ou cépia da informagdo contida este documento, estd estritamente proibido
e sera sancionado pela lei .
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