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Colémbia: vitoria historica para a esquerda

O segundo turno das elei¢bes presidenciais na Colombia aconteceu no domingo 19 de junho. A eleicdo mostrava alta
incerteza, pois as pesquisas das semanas anteriores apontavam para um empate técnico entre o candidato de esquerda
Gustavo Petro (Pacto Histdrico) e o independente Rodolfo Hernandez, que estava perdendo forga. Ao final, Petro ganhou
com 50,4% dos votos, juntando-se a tendéncia eleitoral observada na regido e tornando-se o primeiro governo oficial de
esquerda na histdria do pais, que tomara posse em 7 de agosto.

A eleicdo teve uma participacdo de 58% dos eleitores, a maior

Participacao eleitoral desde 1998, com a populagdo optando pelo programa de

65% - % mudancas sociais oferecido pelo candidato esquerdista. Suas
mCongresso = 19turno  m22turno oo principais medidas incluem uma reforma fiscal para aumentar 5,5%

559% 53%53% ’ do PIB (para financiar seu programa e reduzir o déficit fiscal do

9% pais), uma reforma previdencidria (para dar ao sistema estatal um

papel maior), declarar o estado de emergéncia devido a fome e ndo
emitir novas licencas para exploracdo de petréleo por razdes
ambientais, apesar do fato de 1% do PIB em receitas fiscais vir da
indUstria petrolifera.

45%
35%

25%

Atualmente, ha uma fragmentacao significativa nas duas cadmaras
do Congresso, o que gera um grande contrapeso e for¢a o novo
governo a moderar suas propostas mais radicais (estima-se que
teria apoio de 34% do Senado e 43% da Camara dos Deputados).
5% - Eleicdo 2010  Eleicdo 2014  Eleicdo 2018  Eleigdo 2022 Entretanto, para licencas de exploragao de petrdleo ele ndo precisa
do Congresso, mas apenas de ministros que ele nomeara para a
Diretoria da Agéncia Nacional de Hidrocarbonetos, mas as
companhias petroliferas ja internalizaram este cenario e
acumularam reservas de petréleo suficientes por pelo menos
Resultados do 22 turno da eleigdo qguatro anos sem novas exploragdes. Assim, o risco para esta

presidencial medida seria a médio prazo.
%

15%

5%

Fonte: Registraduria nacional del estado civil

Embora para o primeiro turno o mercado tivesse internalizado uma
vitoria da Petro, isto foi revertido apds o avanco de Rodolfo
Hernandez para o segundo turno. Neste contexto, espera-se uma
virada negativa para os ativos de risco colombianos pelo menos até
Gustavo Petro anunciar os membros do gabinete na préxima
semana, dos quais ele ja mencionou alguns candidatos que seriam
mais moderados e dariam mais confianga ao mercado. Por
exemplo, José Antonio Ocampo (economista com experiéncia no
setor publico, ex-ministro das financas e agricultura e ex-diretor do
Banco da Republica), ou Rudolf Hommes (economista e
administrador de empresas, e ex-ministro das finangas do governo
de César Gaviria) estdo sendo considerados para o Ministério da
Fazenda. Assim, a nomeacdo do gabinete sera fundamental para
elucidar o caminho que o governo seguird, e se submeter a
moderacdo, dissipara parte da incerteza no mercado.
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" Rodolfo Hernandez

Fonte: Registraduria Nacional del Estado Civil
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Com relagdo ao impacto no mercado financeiro, espera-se uma maior volatilidade nos titulos do setor de
petroleo e gds; entretanto, as taxas de juros ja haviam internalizado uma grande parte deste cendrio através de
um maior risco-pais, portanto, estima-se um efeito mais limitado sobre este tipo de ativos. Por outro lado, o
mercado de renda varidvel e a taxa de cambio devem cair ainda mais frente a surpresa dos resultados,
especialmente o cdmbio, devido as suas caracteristicas mais liquidas e volateis.

As informagdes contidas neste documento ndo implicam qualquer tipo de conselho de investimento ou aconselhamento, nem corresponde a objetivos especificos de investimento, situagdo
financeira ou necessidades particulares de qualquer destinatario, portanto, ndo devem ser considerados como uma oferta ou um pedido de compra ou venda, para subscrever ou resgatar, para
contribuir ou retirar qualquer tipo de titulos, em vez disso, sdo publicados para um propédsito puramente informativo para nossos clientes. As proje¢Ges e estimativas apresentadas foram elaboradas
pela nossa equipe de trabalho, apoiada pelas melhores ferramentas disponiveis, porém, isso ndo garante que elas serdo atendidas. Antes de efetuar qualquer transacdo de valores mobiliarios, os
investidores devem informar-se sobre as condi¢des da transacdo, bem como os direitos, riscos e responsabilidades implicitos nela, para os quais as empresas do Compass Group e/ou pessoas
relacionadas ("Compass Group"), ndo assumem qualquer responsabilidade, direta ou indireta, derivada do uso das opinides contidas neste documento. Qualquer opinido expressa neste material
estd sujeita a alteragdes sem aviso prévio Compass Group, que ndo assume nenhuma obrigagdo de atualizar as informagdes nele contidas. O Compass Group, suas pessoas relacionadas, oficiais ou
outros funcionarios, podem fazer comentarios no mercado, orais ou escritos, ou transagGes que reflitam uma opinido diferente das aqui expressas. Qualquer uso, armazenamento, divulgagao,
distribuicdo ou cdpia das informagdes aqui contidas é estritamente proibido e sancionado por lei.
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