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Brasil: O retornar a moderagdo

No domingo 2 de outubro, o primeiro turno das elei¢des presidenciais e legislativas aconteceu no Brasil, com o ex-
presidente Luiz Inacio Lula da Silva (Partido dos Trabalhadores) e o atual presidente Jair Bolsonaro (Partido Liberal,
Gridfico 1) avangando para o segundo turno, onde eles se enfrentardo no dia 30 de outubro. Embora este fosse o cenario
projetado pelas pesquisas, a diferenga entre os dois candidatos foi mais estreita, com um melhor desempenho dos
candidatos de direita nos resultados do setor legislativo. Com isso, a composi¢do do Congresso levara a negociagado e a
modera¢do como elementos-chave durante o préximo governo.

A eleicdo teve uma participacdo de 79,1% dos eleitores e

Grafico 1: Resultados eleices presidenciais surpreendeu com o resultado dos partidos de direita, que
Primeiro turno | % obtiveram 49% e 44% da composi¢do da Camara dos Deputados

e do Senado, respectivamente (Grafico 2). Ao mesmo tempo, os
partidos de centro mantiveram sua relevancia, enquanto os
partidos de esquerda ganharam menos cadeiras do que o
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« Luiz Indcio Lula Da esperado, especialmente no §e~nado ' (16'5/?).
Silva Independentemente de quem ganhar as elei¢des presidenciais,
Jair Bolsonaro serd necessario que eles negociem com os partidos de centro e

encaminhem seus projetos para a moderacdo.

= Simone Tebet . . . A
Na corrida presidencial, Bolsonaro também mostrou um

43.2% Ciro Gomes resultado melhor do que o estimado, mas estd em uma posi¢do
mais complexa para obter mais votos no segundo turno. Isto se
= Otros deve ao fato de sua administracdo ter um alto indice de

desaprova¢do (57%), e que, embora ele tenha uma boa
avaliacdo sobre questGes anticorrupgao, este elemento ndo esta
mais entre as prioridades dos cidaddos, ao contrario do que
ocorreu nas elei¢cdes de 2018, quando o beneficiou.

Fonte: Tribunal Superior Eleitoral Por outro lado, o cenario basico continua sendo que no segundo
turno das elei¢cGes presidenciais Lula vence, que estd mais
proximo de obter a maioria dos votos dado o resultado obtido.

Grafico 2: Composicdo do Senado Além disso, as principais preocupacbes do publico sio a
81 representantes economia e as demandas sociais, sendo esta ultima um dos

pilares da campanha do ex-presidente. Ao mesmo tempo, a

maioria dos eleitores tem uma memodria positiva de seu

d mandato, devido ao crescimento econémico e a diminuicdo da
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desigualdade na distribuicdo de renda no pais.
= ColigagOes de direita

Neste contexto, espera-se uma reagdo favoravel nos mercados,

Coligagdes de centro dada a alta probabilidade de moderagdo no discurso de Lula,

descartando medidas mais radicais, que dariam apoio aos ativos

= Coligages de de risco. Um exemplo disso é que a Bovespa subiu 5,5% na

esquerda segunda-feira, enquanto a taxa de juros do titulo soberano a 10
anos caiu 24 bps.
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Fonte: Tribunal Superior Eleitoral
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Entretanto, ainda ha elementos que acrescentam incerteza, como a composi¢do da proxima equipe
econbmica, como sera a proposta de modificar a regra de gastos fiscais ("teto de gastos") e a intengéo
de manter a sustentabilidade fiscal durante o préximo governo.

As informacgdes contidas neste documento ndo implicam qualquer tipo de conselho de investimento, nem correspondem aos objetivos e specificos de investimento, situagdo financeira ou necessidades
particulares de qualquer destinatario, e, portanto, ndo devem ser consideradas como uma oferta ou solicitagdo para comprar ou vender, subscrever ou resgatar, contribuir ou retirar qualquer tipo de
titulos, mas sdo publicadas com o Unico propédsito de informar nossos clientes. As projecdes e estimativas apresentadas foram preparadas por nossa equipe utilizando as melhores ferramentas
disponiveis, mas ndo hd garantia de que serdo realizadas. Antes de entrar em qualquer transagdo de titulos, os investidores d evem se informar sobre os termos da transagdo e os direitos, riscos e
responsabilidades envolvidos. As empresas do Compass Group e/ou pessoas relacionadas ("Compass Group") ndo assumem qualquer responsabilidade, direta ou indireta, decorrente do uso das
opinides contidas neste documento. Quaisquer opinides expressas neste material estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio pelo Compass Group, que ndo assume a obrigagdo de atualizar as
informagdes aqui contidas. O Compass Group, suas pessoas relacionadas, diretores ou outros funcionarios podem fazer comentarios orais ou escritos sobre o mercado ou transagdes que reflitam uma
visdo diferente daquelas aqui expressas. Qualquer uso, armazenamento, divulgacdo, distribuigdo ou copia das informagdes contidas neste documento é estritamente proibido e punido por lei.

Adendo | Grupo Bussola 2



