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Tipo de Cdmbio (Rupee/USD) 82,30
PIB Nominal 2021 (USD bilh&es ) 3.176,0
Crescimento do PIB 2021 (%) 8,7
2022E (%) 6,8
2023E (%) 6,1
PIB per cépita 2021 (USD) 2.279,5
Investimento Total 2021
como % del PIB 31,2
Conta Corrente 2021 1,2
como % del PIB
Divida Publica 2021 84,2
como % del PIB
Inflagdo anual 2021 5,5
Desemprego set. 2022 (%) 6,4
Classificagdo de Risco
S&P BBB
Fitch BBB
Moodys Baa3
Ranking internacional
Competitividade Global 37/63
Liberdade econémica 131/177

Fonte: Fundo Monetario Internacional, S&P, Moody’s, Fitch Ratings,

IMD, The Heritage Foundation

GRAFICO 1: CRESCIMENTO ECONOMICO
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e Oinvestimentoem agdesindianas é favorecido:

e Resiliéncia da economia

e Odinamismo da atividade é mantido

e Politica econdmica pré-crescimento e investimento
e Entrada de fluxos ddo impulsoao mercado

Uma economiaem rapido crescimento

A india esté crescendo rapidamente, mais que o resto do mundo e
seus pares emergentes. A expansao acelerada da atividade (Grafico
1) é necessaria para o desenvolvimento econdmico de um pais
emergente como este, que se tornara o mais populosodo mundoa
partir do préximo ano e cuja populacdo temidade médiade 28 anos,
0 que contrasta com a tendéncia de envelhecimento da populagdo
mundial. Altas taxas de crescimento econOmico permitiriam que se
tornasse a segunda economia asiatica até 2030, superando o Japao.

O PIB do segundo trimestre cresceu 13,5% ao ano, apresentando a
maior expansao em um ano impulsionada pelo consumo privado
(25,9%) e investimento (20,1%). O consumo privado representa
~60% do PIB, sendo responsavel pela importancia da economia
nacional. A resiliéncia da economia indiana também veio por parte
dos servigos, com o setor de comércio, hotelaria e transportes
crescendo quase 26% em doze meses e o setor de construcdo em
torno de 17%.

A taxa de desemprego caiu para 6,4% em setembro, devidotantoa
melhora do desemprego urbano e rural quanto a um minimo de
mais de quatro anos. A razdo para essa queda é porque foram
criados cerca de 10 milhdes de empregos, e a maior urbanizacao
projetada permitird um aumento da participacao do trabalho.
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Os indicadores lideres do PMI de atividade de setembro continuam em
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Governo e medidas promovidas GRAFICO 4: INFLACAO(;)POLITICA MONETARIA
O governoindiano estaorganizado sob um sistema presidencialista de
democracia parlamentar (Grafico 5). O primeiro-ministro Narendra
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dinamizar o setor transformador nas industrias do futuro. Em
setembro, foi anunciada a montagem doFeIgthg%e—ilrz\ldiga IIndIaCompass Group 2

deslocando parte de sua fabricacdo para a China.
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GRAFICO 6: ATIVOS ALTERNATIVOS GERENCIADOS NA
iNDIA
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Fonte: Preqin Pro em 3 de outubro de 2022.

GRAFICO 7: PARTICIPACAO DE PAISES ASIATICOS EM
TRANSACOES DE VC
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Fonte: Preqin Pro em 3 de outubro de 2022.
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O governo também fez intervencgbes para conter as pressoes
inflacionarias. Alguns exemplos sdo a redug¢do do imposto sobre a
gasolina e o aumento do subsidio aos fertilizantes, a eliminacao da
tarifa sobre a importacdo de carvao e o aumento do subsidio ao gas
de cozinha, tarifas sobre a exportacdo de produtos siderurgicos,
restricdes a exportagdo de agucar e trigo e 20 % de tarifa na
exportacdo de algumas variedades de arroz, quando a india produz
~ 40% do arroz globalmente.

Mesmo com essas medidas, a divida publica permaneceria
relativamente estdvelneste ano e no préximo, ~86,5% do PIB. Para
oano fiscal que terminaem marco do préximo ano, aindiatem uma
meta de déficit fiscal de 6,4% do PIB, que estd a caminho de cumprir,
mostrando uma melhoraemrelagdo ao ano passado (-6,7% do PIB),
acumulando no primeiro trimestre 20,5 % da meta anual, dos quais
35% correspondem asubsidios para fertilizantes, dleo e alimentos.

Fatores que apoiam o investimento na india

Durante o més de outubro, foilancado o 5G na India, cuja expansdo
comecara em cidades maiores, e espera-se que tenha alcance
nacional em 2 anos, apresentando uma velocidade de expansdo
maior do que em outros paises.

Alnternetdas Coisas (loT) éumtema quetambém temapresentado
rapido crescimento na india e tem altas perspectivas de
crescimento. De acordo com a Counterpoint Research, a india foi o
mercado de mais rapido crescimento para médulos loT, expandindo
264% no segundo trimestre.

A India também se beneficiard comercialmente de conceitos como
nearshoring, allyshoring e offshoring. Quanto ao primeiro, embora
n3o haja proximidade fisica entre aindia e o Ocidente, compartilhar
o idioma com os EUA favorece o comércio. Em relacdo ao
allyshoring, também beneficia a india como forma de os EUA
realocar seu comércio apds o aumento das tensées com a China.
Por fim, o offshoring se aplicaa servigos como desenvolvimento de
software, que ndo necessitam de cadeias de suprimentos de fluidos
para serem comercializados de forma eficiente, o que também
favorece o pais em questao.
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Venture Capital ganhando apelo na india

O investimento em ativos alternativos na india teve um
aumento significativo, com ativos sob gestdao (AUM) crescendo
200% entre 2010 e 2021 para USS 65,8 bilhdes. A alta foi
liderada por Private Equity (PE), subclasse de ativos que
representa 60,4% da AUM, seguida por investimentos em Real
Estate (18%), infraestrutura (10,9%) e crédito privado (10,6%,
Grafico 6).

E importante destacar que, dentro do investimento em PE na
india, a estratégia de Buyout representaapenas 7% do AUM, o
que difere muito da tendéncia global (36% segundo Preqin).
Nesse sentido, Venture Capital (VC nasiglaeminglés, estratégia
de maior dispersdo de retornos em PE) representa
impressionantes 57,3% do AUM na india e, entre 2010 e 2021,
experimentouumaumento de 812% nos ativos administrados.

Em relagio aos seus pares asiaticos, a india aumentou
consideravelmenteseuvolumede transa¢desde VC(Grafico 7).
Levando em consideragio China, india, Coreia do Sul,
Cingapura, Australia e Japdo, em 2012 a india representou 10%
do investimento em VC e hoje esse nimero sobe para 22% a
partir de 17 de outubro de 2022, enquanto a Chinadiminuiu sua
participacdo de 86% para 50,8% no mesmo periodo.

Em termos de setores de VC, nos ultimos 10 anos houve uma
diminuicdo significativa nas transacées de comércio eletrénico
(E-commerce) na india (Gréfico 8), enquanto o investimentoem
aplicativos mdveis permaneceuestdvel e as transacdes no setor
de Cloud Computing, inteligéncia artificial e Fintech
aumentaram consideravelmente. Vale ressaltar que na ultima
década o mercado de VC se tornou mais fragmentado, com o
outro segmento passando de 12,8% para 22,2%, que envolve
mais de 15 setores diferentes que separadamenterepresentam

menos de 4% das transagdes.

Apesar de um cendrio de altas taxas de juros que podem
impactar as valorizagdes e retornos dos investimentosemVCe
um cenario fraco de saidas (quando o prazo de saida do
investimento é cumprido), hd um ambiente pré-investimento
saudavelna india.
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GRAFICO 8: PARTICIPACAO EM TRANSACOES DE VC NA
iNDIA %
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Fonte: Preqin Pro em 3 de outubro de 2022.

GRAFICO 9: COMPOSIGAO SETORIAL
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Fonte: MSCI, dados em outubro de 2022.
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GRAFICO 12: DESEMPENHO DE ACOES Neste ano, o indice de a¢des da India perdeu 9,9% em délares
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Fonte: Bloomberg, dados em 18 de outubro de 2022.

O mercado de acOes da regido apresentou entradas liquidas para fundos e ETFs nos ultimos um e trés meses, refletindo o
interesse dos investidores na india e revertendo parcialmente as saidas liquidas observadas nos primeiros meses do ano. A

correlagdo com indices de a¢des mundiais (ACWI) e mercados emergentes é relativamente baixa, com volatilidade um pouco
maior, sendo uma boa alternativa para diversificar agbes em uma carteira multiativos.

Por fim, a bolsa indiana apresenta movimentos contrarios ao preco do petrdleo bruto, devido a sua natureza de importador
liquido. Em um contexto global como o atual, com crescentes temores de recessado, as perspectivas para os precos do petrdleo
bruto sdo bastante negativas, o que também favorece o investimento na india.
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Tabela 1. Retornos - Var. % USD

indice / Fundo MTD 3M YTD 2021 2020 2019 Volatilidade 1Y
MSCI ACWI 3,0 -6,9 -24,5 16,8 14,3 24,0 18%
MSCI Emerging Markets 0,4 -10,3 -28,6 -4,6 15,8 15,4 19%
MSCI india 1,9 3,6 -9,1 24,0 12,8 7,2 20%
MSCI Asia Emergente -0,9 -13,5 -30,8 -6,6 26,0 16,6 21%

Fonte: Bloomberg, dados em 18 de outubro de 2022.

As opinides contidas neste relatério ndo devem ser consideradas como uma oferta ou uma solicitagdo para comprar ou vender, subscrever ou resgatar, contribuir ou retirar quaisquer titulos,
mas sdo publicadas com o Unico propdsito de informar nossos clientes. As projecdes e estimativas apresentadas foram preparadas por nossa equipe utilizando as melhores ferramentas
disponiveis, mas ndo ha garantia de que serdorealizadas. As informagdes contidas neste relatério ndo correspondem aos objetivos especificos de investimento, situagdo financeira ou
necessidades particulares de qualquer destinatdrio deste relatério. Antes de entrar em qualquer transacgdo de titulos, os investidores devem se informar sobre os termos da transagdo e os
direitos, riscos e responsabilidades envolvidos e as empresas do Grupo Compass e/ou pessoas relacionadas ("Grupo Compass") ndo assumem qualquer responsabilidade, direta ou
indiretamente, decorrente do uso das opinides contidas neste relatdrio. Quaisquer opinides expressas neste material estdo sujeitas a alteracGes sem aviso prévio pelo Compass Group, que
ndo assume a obrigacdo de atualizar as informagdes aqui contidas. O Compass Group, suas pessoas relacionadas, diretores ou outros funcionarios podem fazer comentdrios orais ou escritos
sobre o mercado ou transagdes que reflitam uma visdo diferente daquelas expressas neste relatério.
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