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China: A Confianca retorna

e O anuncio do governo de um sistema previdenciario que incorpora capitalizacdo individual melhora as
perspectivas para os mercados financeiros chineses

e (O anuncio da empresa Alibaba de dividir-se impulsiona o mercado

e Noticias do setor de tecnologia e postura recente do governo diminuem o risco regulatério

UM ANO DE CAPITALIZAGAO INDIVIDUAL DO SISTEMA PREVIDENCIARIO NA CHINA

Ha quase um ano, o governo chinés anunciou comecaram a operar os planos de previdéncia privada na China
pela primeira vez em sua histéria. Isso se deve ao fato de que o sistema basico universal da previdéncia -
obrigatorio e administrado pelo Estado - serd insuficiente. Além disso, a populacado na China esta envelhecendo
em ritmo acelerado e diminuiu pela primeira vez em 2022, apos mais de 50 anos. Da mesma forma, as
estimativas calculam que o programa do governo para os trabalhadores urbanos ficaria sem recursos em 2032.

Assim, essa nova ponta do sistema previdenciario chinés que contempla a capitalizacao individual pode se
tornar um mercado de USD 1,7 trilhdo. Atualmente, o plano piloto foilancado em 36 cidades e o dinheiro pode
ser administrado por gestores de fundos (locais e internacionais) e bancos nacionais, sendo estes ultimos os
principais vencedores até o momento. A capitalizacao individual aumentara a profundidade do mercado
financeiro chinés e o tornard mais liquido e passivel de investimento.

O RALLY TECNOLOGICO

A Alibaba anunciou em 28 de marco que dividird seu negdcio em seis unidades, impulsionando as bolsas de
valores e o setor de tecnologia em particular. Assim, a acdo da Alibaba subiu mais de 16% (em USD) nos dois
dias apds 0 anuncio e outras empresas do setor também registraram retornos positivos, dadas as expectativas
do mercado de que seguirdo os passos do primeiro.

A divisdo em seis unidades traria consigo uma série de Ofertas Publicas Iniciais de Acdes (IPOs) e,
historicamente, divisdes corporativas criam valor para os acionistas. As altas das acdes da Alibaba hoje em dia
aumentaram o valor da empresa em mais de USD 30 bilhoes.

Por fim, este antincio coincidiu com a visita do cofundador e multimilionario, Jack Ma, a China continental,
depois de passar mais de um ano no estrangeiro. Ma ficou longe da vida publica desde que o Ant Group
cancelou IPOs no final de 2020 e quando o governo chinés impds mais regulamentacao sobre a atividade do
setor de tecnologia. Sua volta, aliada ao anuncio da Alibaba, levou o mercado a validar o compromisso do
governo de apoiar o capital privado e as plataformas tecnoldgicas. Por Ultimo, no mesmo dia em gue surgiu a
noticia da Alibaba, o primeiro-ministro chinés, Li Qiang, reafirmou o seu compromisso com o setor privado e a
abertura da sua economia ao mercado global, no ambito do Forum de Desenvolvimento da China.
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