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Elecciones Argentina: sorpresiva victoria del oficialismo

° La Libertad Avanza obtiene 40.8% de los votos y triunfa en 16 provincias
° Resultado politico refuerza gobernabilidad y reduce riesgo institucional
° Mercados reaccionan con fuerza en la apertura: ARS se aprecio ~10% y Merval ~20% en moneda local

Milei desafia los pronodsticos y refuerza su posicion politica

El domingo 26 de octubre tuvieron lugar las elecciones legislativas en Argentina,
instancia que el mercado seguia con especial atencion tras el revés del oficialismo
en los comicios provinciales de septiembre en Buenos Aires (Ver Addendum:
Oficialismo en jaque). Ayer, la lista oficialista La Libertad Avanza (LLA) obtuvo un
40.7% de los votos a nivel nacional, muy por encima del 31.7% alcanzado por el
peronismo agrupado en Fuerza Patria (FP). La participacion se situ¢ en torno al 68%
del padron electoral, el nivel mas bajo en una eleccién nacional desde el retorno de
la democracia en 1983.

La votacion otorgd al oficialismo un respaldo politico mayor al previsto y modificd
de manera sustancial el equilibrio de poder en el Congreso. LLA se impuso en 15
provincias, incluyendo distritos estratégicos del centro y del interior productivo
como Cordoba, Mendoza, Santa Fe y Entre Rios, mientras que el peronismo lo hizo
en solo seis. La sorpresa mas significativa se produjo en la Provincia Buenos Aires,
donde la lista encabezada por Diego Santilli (41.5%) superé al peronismo (40.9%),
que hace menos de dos meses se habia impuesto por mas de 13 puntos,
consolidando un cambio de tendencia a nivel nacional.

En el plano legislativo, las elecciones de octubre de 2025 modificaron
significativamente la composicion del Congreso argentino. En la Camara Baja
(Grafico 1), La Libertad Avanza junto a sus aliados del PRO consolidaron su
presencia al pasar de 79 a 110 bancas, mientras que el peronismo retrocedié de
103 a 101 escafios. Por su parte, el bloque de los partidos restantes (Otros) se
redujo de 75 a 46 diputados, evidenciando una mayor concentracion del poder
entre las dos principales fuerzas politicas. En la Camara Alta (Grafico 2), la coalicion
oficialista también registré un avance, aumentando de 13 a 24 senadores, frente a
un leve pero importante descenso del peronismo (de 34 a 28), quienes, por primera
vez en 42 anos, quedan lejos del control del senado. En conjunto, los resultados
fortalecen la posicion legislativa del oficialismo y le otorgan una base politica mas
soélida para impulsar su agenda en el Congreso.

En los mercados, la reaccion inicial ha sido notablemente favorable. El peso
argentino registrd una apreciacién cercana al 10% en la apertura, pero se ha
moderado en elcorrer del dia. Mientras, elindice Merval abrié con una subida ~20%
en moneda local, con alzas concentradas en los sectores financiero y energético.
En renta fija, los bonos soberanos en moneda extranjera subieron ~15%, en
respuesta a una menor percepcion de riesgo politico y a expectativas de
continuidad en el programa de estabilizacion.
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Grafico 1: Composicion Camara Baja
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Grafico 2: Composicion Camara Alta
Octubre 2023 | Octubre 2025
Cantidad de Senadores

@

® Libertad Avanza + PRO  ® Peronismo = Otros

Fuente: Vinci Compass


https://latam.vincicompass.com/wp-content/uploads/2025/09/2509AddendumEleccionesArgentina.pdf
https://latam.vincicompass.com/wp-content/uploads/2025/09/2509AddendumEleccionesArgentina.pdf

VINCI

coMPAss Addendum

De esta forma, Milei consolida su posicion hacia el cierre del afio, al contar con una base parlamentaria mas séliday un mayor margen
para laimplementacion de su agenda fiscal y regulatoria. La atencion del mercado se centrara ahora en la articulacion politica que el
gobierno logre en el Congreso y en su capacidad de mantener la disciplina fiscal en un entorno de elevada nominalidad.

Las opiniones contenidas en el presente informe no deben considerarse como una oferta o una solicitud de compra o de venta, de suscripcion o rescate, de aporte o retiro de ningun tipo de valores, sino que se publican
con un propésito meramente informativo para nuestros clientes. Las proyecciones y estimaciones que se presentan han sido elaboradas por nuestro equipo de trabajo, apoyado en las mejores herramientas disponibles,
no obstante, esto no garantiza que ellas se cumplan. La informacién contenida en este informe no corresponde a objetivos de inversion especificos, situacion financiera o necesidades particulares de ningtn receptor
del mismo. Antes de realizar cualquier transaccién de valores, los inversionistas deberan informarse sobre las condiciones de la operacion, asi como de los derechos, riesgos y responsabilidades implicitos en ella, por
lo cual las sociedades de Vinci Compass y/o personas relacionadas (“Vinci Compass”), no asumen responsabilidad alguna, ya sea directa o indirecta, derivada del uso de las opiniones contenidas en este informe.
Cualquier opinién expresada en este material, estd sujeta a cambios sin previo aviso de Vinci Compass, quienes no asumen la obligacion de actualizar la informacién contenida en él. Vinci Compass, sus personas
relacionadas, ejecutivos u otros empleados, podran hacer comentarios de mercado, orales o escritos, o transacciones que reflejen una opinién distinta a aquéllas expresadas en el presente informe.
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