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Elecciones Israel: stuck in the middle

Primeros resultados favorecen a Netanyahu, pero mantienen la incertidumbre politica

° Se realizan las primeras elecciones legislativas desde el atentado de Hamas en 2023

° Ningun bloque alcanza los 61 escafnos necesarios para formar gobierno (96% votos escrutados)

° Partidos arabes emergen como actores decisivos

° Aumenta el riesgo de negociaciones prolongadas o nuevas elecciones

° Cambio de liderazgo podria mejorar posicionamiento diplomatico

El 27 de octubre se celebraron elecciones legislativas

en Israel, en las que se renovaron los 120 escafios de la Grafico 1: Distribucion de escanos

Knéset (Congreso). Es la primera eleccion desde octubre Knéset saliente
de 2023 (fecha del ataque de Hamas), y ha sido catalogada

como la mas importante en 78 afios. L o
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Benjamin Netanyahu busca ser reelegido por séptima vez
como primer ministro, con lo que alcanzaria mas de 20
anos en el poder.

En Israel los ciudadanos no eligen directamente al

futuro primer ministro, sino que votan por listas de
partidos. Los 120 escanos se distribuyen de forma Fuente: Vinci Compass, Israel Policy Forum 2026
proporcionalentre las listas que superan elumbral electoral

de 3.25%, mientras que se requieren al menos 61 escanos

para lograr mayoria parlamentaria. A partir de esta

composicidn, el presidente consulta a los partidos v Grafico 2: Resultados elecciones
encarga la formacion de gobierno al candidato que 96% votos escrutados
considere con mayores probabilidades de construir una

coalicion estable. )
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El bloque de Netanyahu reune al Likud (su partido
politico) y a otros partidos de derecha, extrema
derechay religiosos, mientras que la oposicidon agrupa
fuerzas de centro, centroderechay centroizquierda. En
la Knéset saliente, las fuerzas alineadas con Netanyahu

sumaban 68 de los 120 escafios, aunque no todas
permanecian formalmente en el gobierno. A ello se SUMan  Fyente: The Peket, en base a Central Elections Committee (CEC), 29 de octubre 2026
los partidos arabes, cuya representacion puede resultar

determinante si ninguno de los principales bloques alcanza

la mayoria absoluta (Grafico 1).
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Conmas del 90% de los votos escrutados, el Likud se proyecta con 27 escaiios, por encima de las expectativas previas
alaeleccion, mientras que Yashar (principal partido de oposicion), encabezado por Gadi Eisenkot, alcanza 21 escafios.

La coalicion de derecha alcanza preliminarmente 53 escafos, mientras que la oposicion de centro suma 48.
Actualmente se proyectan 19 asientos para las listas arabes, los que impiden que cualquiera de los otros dos bloques pueda
construir una mayoria sin ampliar su base de apoyo o negociar acuerdos externos (Grafico 2). La participacion fue elevaday los
partidos arabes tuvieron un desempefo superior al esperado. En este sentido, la participacion alcanzé un 77.7%, su nivel mas
alto desde 1999y por encima del 70.6% registrado en 2022.

cQué sigue?

El recuento contintia y todavia faltan votos emitidos en sobres dobles, incluidos los de soldados, diplomaticos,
hospitales y prisiones. Los resultados oficiales se publicarian el 4 de noviembre. A partir de entonces, el presidente Isaac
Herzog consultara a los partidos y encargara la formacion de gobierno al candidato con mayores probabilidades de reunir una
coalicion estable. Elescenario base es una negociacion compleja. Se cree que Netanyahu probablemente recibira el primer
mandato, pero necesitaria el apoyo de al menos ocho diputados fuera de su bloque para alcanzar los 61 escaiios. El
primer mandato para negociar una coalicion dura normalmente cuatro semanasy puede extenderse por otras dos si fracasa; el
presidente puede entregar un nuevo mandato a otro candidato por cuatro semanas adicionales. Si los intentos sucesivos
fracasan, se convocarian nuevas eleccionesy el actual gobierno permaneceria en sus funciones de manera interina.

Los resultados preliminares son menos constructivos para los activos israelies de lo que esperaba elmercado. Aunque
fortalecen la posicion relativa de Netanyahu, no resuelven la fragmentacion parlamentaria ni reducen el riesgo de un periodo
prolongado de negociacion. En consecuencia, mientras no exista mayor claridad sobre la coalicion, se espera que la
incertidumbre politica continle, siendo el principal catalizador doméstico para el shekel y los activos israelies.

La relacion con EE.UU. seguira siendo un eje central de la politica exterior, particularmente en la estrategia frente a Iran.
Netanyahu mantiene una estrecha relacion con la administracion Trump y ha reafirmado durante la campafa su intencion de
sostener una postura firme frente a Teheran. Sin embargo, un eventual cambio hacia un liderazgo mas moderado podria facilitar
un acercamiento con otros socios internacionales y contribuir a mejorar el posicionamiento diplomatico de Israel.

Las opiniones contenidas en el presente informe no deben considerarse como una oferta o una solicitud de compra o de venta, de suscripcién o rescate, de aporte o retiro de ningun tipo de valores, sino que se publican con
un propésito meramente informativo para nuestros clientes. Las proyecciones y estimaciones que se presentan han sido elaboradas por nuestro equipo de trabajo, apoyado en las mejores herramientas disponibles, no
obstante, esto no garantiza que ellas se cumplan. La informacién contenida en este informe no corresponde a objetivos de inversién especificos, situacion financiera o necesidades particulares de ningun receptor del mismo.
Antes de realizar cualquier transaccion de valores, los inversionistas deberan informarse sobre las condiciones de la operacién, asi como de los derechos, riesgos y responsabilidades implicitos en ella, por lo cual las
sociedades de Vinci Compass y/o personas relacionadas (“Vinci Compass”), no asumen responsabilidad alguna, ya sea directa o indirecta, derivada del uso de las opiniones contenidas en este informe. Cualquier opinién
expresada en este material, esta sujeta a cambios sin previo aviso de Vinci Compass, quienes no asumen la obligacion de actualizar la informacién contenida en él. Vinci Compass, sus personas relacionadas, ejecutivos u
otros empleados, podran hacer comentarios de mercado, orales o escritos, o transacciones que reflejen una opinion distinta a aquéllas expresadas en el presente informe.
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